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1. Auftrag und Auftragsdurchfihrung

1.1. Bestellung und Umfang der Prufung
Auf Antrag der

Deutsche EuroShop AG, Hamburg
(im Folgenden: ,,Deutsche EuroShop AG“ oder ,,Gesellschaft"),

hat uns das Landgericht Hamburg | mit Beschluss vom 22. April 2026 als unabhangigen Sach-
verstandigen nach Artikel 37 Abs. 6 SE-VO bestellt. Der Beschluss ist diesem Bericht als Anlage
1 beigeflgt.

Anlass unserer Bestellung ist die beabsichtigte formwechselnde Umwandlung der Deutsche
EuroShop AG in eine Europaische Gesellschaft (sog. ,Societas Europaea“ oder kurz ,SE*, im
Folgenden auch ,Deutsche EuroShop SE*) nach den Artikeln 2 Abs. 4, 37 SE-VO. Im Rahmen
der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 18. Juni 2026 soll der Umwandlungs-
plan zur Umwandlung der Gesellschaft in die Rechtsform einer Europaischen Gesellschaft (SE)
zur Beschlussfassung vorgelegt werden. Die Satzung der SE soll genehmigt werden.

Nach Artikel 37 Abs. 6 SE-VO ist von einem unabhangigen Sachverstandigen in sinngemafer
Anwendung der Zweiten Gesellschaftsrechtlichen Richtlinie (Richtlinie 77/91/EWG des Rates
vom 13. Dezember 1976) zu bescheinigen’, dass die Gesellschaft (iber Nettovermdgenswerte
mindestens in Hohe ihres Kapitals zuzlglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschuttungs-
fahigen Riicklagen verflgt.

Wir bestatigen analog § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Prifung die anwendbaren Vor-
schriften zur Unabhangigkeit beachtet haben.

Art und Umfang unserer Prifungshandlungen haben wir in unseren Arbeitspapieren festgehalten.
Die Prifung haben wir mit Unterbrechungen in den Monaten April und Mai 2026 in unseren Ge-
schaftsraumen durchgefihrt.

Sollten sich in der Zeit zwischen der Unterzeichnung dieses Prifungsberichts und der voraus-
sichtlichen Beschlussfassung der Hauptversammlung der Deutsche EuroShop AG iber den
Formwechsel am 18. Juni 2026 wesentliche Anderungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage oder sonstiger Grundlagen der Bewertung des Unternehmens ergeben, sind diese bei der
Beurteilung noch zu berlcksichtigen.

' Die maRgeblichen Regelungen der Richtlinie finden sich nach ihrer Aufhebung durch die Richtlinie 2012/30/EU vom

25. Oktober 2012 inhaltsgleich in Art. 49 RL 2017/1132 wieder.

-1-
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Fir die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit und Haftung sind, auch im Ver-
haltnis zu Dritten, die als Anlage 2 beigefligten ,Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirt-
schaftspriferinnen, Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften“ in der Fassung
vom 1. Januar 2024 maf3gebend. Die HOhe unserer Haftung bestimmt sich nach Nr. 9 der Allge-
meinen Auftragsbedingungen. Im Verhaltnis zu Dritten sind Nr. 1 Abs. 2 und Nr. 9 der Allgemei-
nen Auftragsbedingungen mafligebend.

1.2. Auskunfte und Prafungsunterlagen

Auskiinfte erteilten uns seitens der Deutsche EuroShop AG Herr Hans-Peter Kneip, Vorstand,
sowie Herr Christoph Rinck, Head of Accounting & Controlling. Die erbetenen Aufklarungen und
Nachweise wurden uns bereitwillig gegeben.

Der Vorstand der Deutsche EuroShop AG hat uns die Vollstéandigkeit der Blicher und Schriften
sowie der hierzu gegebenen Erlauterungen und Auskiinfte, die fir die ordnungsmafige Durch-
fuhrung der Kapitaldeckungspriifung von Bedeutung sind, in einer schriftlichen Erklarung besta-
tigt.

Bei der Durchfiihrung unserer Prifung standen uns insbesondere folgende Unterlagen zur Ver-
fugung:

» Umwandlungsplan Uber die formwechselnde Umwandlung der Deutsche EuroShop AG,
Hamburg, in die Rechtsform der Europaischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE), nota-
riell beurkundet am 5. Mai 2026 (Urkunde des Notars Daniel Grof3er mit Amtssitz in Hamburg,
Urkundenverzeichnis Nr. 792/2026),

» Derzeitige Satzung der Deutsche EuroShop AG (Stand 30. September 2025)
»  Entwurf der Satzung der Deutschen EuroShop SE (Stand 5. Mai 2026)

» Umwandlungsbericht des Vorstands der Deutsche EuroShop AG, Hamburg (Stand 7. Mai
2026),

» Handelsregisterauszug der Deutsche EuroShop AG vom 8. April 2026,

= von RSM Ebner Stolz geprifte und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk ver-
sehene Jahresabschliisse nach HGB der Deutsche EuroShop AG fir die Geschéaftsjahre
2024 und 2025. Im Rahmen der Priifung des Jahresabschlusses 2024 wurden die entspre-
chenden Vorjahreszahlen 2023 mitgepriift.

= von RSM Ebner Stolz geprifte und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk ver-
sehene Konzernabschliisse nach IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, der Deutsche
EuroShop AG fiir die Jahre 2024 und 2025. Im Rahmen der Priifung des Konzernabschlusses
2024 wurden die entsprechenden Vorjahreszahlen 2023 mitgepriift.

Dariiber hinaus haben wir fiir unsere Prifungstatigkeit auf 6ffentlich zugangliche Informationen
und Kapitalmarktdaten zurtickgegriffen.
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Die uns zur Verfiigung gestellten Unterlagen haben wir kritisch gewirdigt. Eigene Prifungshand-
lungeni. S. d. §§ 316 ff. HGB sind nicht Gegenstand unseres Auftrags.

Der vorliegende Bericht dient der Information der Organe der Deutschen EuroShop AG, der In-
formation der Aktionare der Deutsche EuroShop AG im Vorfeld der Uber die Umwandlung be-
schlussfassenden Hauptversammlung sowie der Einreichung beim Handelsregister. Eine
daruberhinausgehende Verwendung des Berichts, wozu eine Weitergabe an Dritte gehort, ist
nicht vorgesehen.
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2. Rechtliche und wirtschaftliche Grundlagen

2.1. Rechtliche Grundlagen

Die Deutsche EuroShop AG hat ihren Sitz in Hamburg und ist im Handelsregister des Amtsge-
richts Hamburg unter HRB 91799 eingetragen. Das Grundkapital der Deutsche EuroShop AG
betragt EUR 75.743.854,00 und ist vollstandig eingeteilt in nennwertlose Stlickaktien. Der antei-
lige Betrag je Aktie am Grundkapital der Deutsche EuroShop AG betragt EUR 1,00. GemaR § 4
Nr. 2 der Satzung der Deutsche EuroShop AG lauten die Aktien auf den Namen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 28. August 2028 einmal oder mehrfach in Teilbetragen um insgesamt bis zu
EUR 38.232.159,00 durch Ausgabe neuer auf den Namen lautender nennwertloser Stlckaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2023).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 38.232.159,00 durch Ausgabe von bis zu
38.232.159 auf den Namen lautenden neuen Stlckaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital
2023). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewahrung von Aktien bei Ausiibung von Wand-
lungs- und/oder Optionsrechten bzw. bei Erflllung von Wandlungs- und/oder Optionspflichten an
die Inhaber der aufgrund der Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 29. August 2023
ausgegebenen Schuldverschreibungen.

Es wurden keine stimmrechtslosen Aktien, keine Vorzugsaktien, keine Mehrstimmrechtsaktien,
keine Schuldverschreibungen, keine Genussrechte oder sonstige besondere Rechte oder Vor-
zuge gewahrt. Derartige Sonderrechte, Vorziige oder sonstige besondere Geschéaftsanteile be-
stehen bei der Deutsche EuroShop AG nicht. Die Gesellschaft halt auch keine eigenen Anteile.

Am Grundkapital der Deutschen EuroShop AG bestehen direkte oder indirekte Beteiligungen, die
10 % der Stimmrechte Uberschreiten (§ 289a Satz 1 Nr. 3 HGB). Die Hercules BidCo GmbH,
Hamburg, halt 77,2 % der Aktien und des Grundkapitals der Deutsche EuroShop AG und ist damit
unmittelbar mehrheitlich an der Deutsche EuroShop AG beteiligt.

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Organe der Deutsche EuroShop AG sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversamm-
lung.
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2.2. Wirtschaftliche Grundlagen

a) Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Verwaltung, Nutzung und Verwertung von
Grundstiicken und Beteiligungen aller Art, insbesondere die Beteiligung an Unternehmen, die
sich auf dem Gebiet der Errichtung, der Betreuung, der Bewirtschaftung, der Verwaltung und des
Abverkaufs von Bauten in allen Rechts- und Nutzungsformen betéatigen, sowie die Vornahme aller
damit im Zusammenhang stehender Geschafte

Die Deutsche EuroShop AG bildet die Spitze der Konzernstruktur der Deutschen EuroShop
Gruppe, halt als Management-Holding die Beteiligungen an den Tochtergesellschaften und tber-
nimmt neben der strategischen Fihrung auch die Steuerung des Kapitalflusses innerhalb der
Gruppe. Die Deutsche EuroShop Gruppe investiert ausschlieBlich in Einkaufszentren. Die Unter-
nehmensgruppe ist Eigentiimerin von 21 Shoppingcentern in Deutschland, Osterreich, Polen,
Tschechien und Ungarn. Die Center werden von der Deutsche EuroShop Gruppe erworben, ver-
waltet und betrieben. Die Immobilien der Gruppe dienen der langfristigen Wertsteigerung.
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b) Vermodgenslage

Nachfolgend werden die Aktiva der Deutschen EuroShop AG auf Basis des Jahresabschlusses
nach HGB jeweils zum 31. Dezember 2023, 2024 und 2025 abgebildet:

Aktiva Stand am Stand am Stand am
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
TEUR

TEUR TEUR

A. Anlagevermégen
I. Finanzanlagen 1.152.706 1.049.221 1.314.564
Il. Ubriges Anlagevermdgen 104 66 50

B. Umlaufvermoégen
I. Forderungen und sonstige

Vermobgensgegenstande 6.294 4.329 4.384
Il. Flissige Mittel 263.919 33.401 92.430
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.030 0 0

1.424.052 1.087.017 1.411.427

Das Vermdgen der Deutsche EuroShop AG ist mafigeblich durch die Finanzanlagen gepragt, die
zum 31. Dezember 2025 rund TEUR 1.152.706 (2024: TEUR 1.049.221; 2023: TEUR 1.314.564)
und damit den Uberwiegenden Teil (80,9 %, 96,5 % und 93,1 %) der Aktivposten ausmachen.
Der relative Riickgang zum 31. Dezember 2025 ist auf die im Geschaftsjahr 2025 begebene An-
leihe zuriickzufihren, da die erhaltenen liquiden Mittel noch nicht vollstandig bis zum 31. Dezem-
ber 2025 verwendet worden sind. Die Finanzanlagen umfassen im Wesentlichen Anteile an ver-
bundenen Unternehmen sowie Beteiligungen an Objektgesellschaften, lber die die Shopping-
center gehalten werden.

Das Umlaufvermogen betragt zum 31. Dezember 2025 TEUR 270.212 (2024: TEUR 37.730;
2023: TEUR 96.814) und ist maRgeblich durch die flissigen Mittel gepragt, die sich auf
TEUR 263.919 (2024: TEUR 33.401; 2023: TEUR 92.430) belaufen. Der deutliche Anstieg im
Geschaftsjahr 2025 ist insbesondere auf Mittelzuflisse aus der Anleihebegebung zurlickzufiih-
ren.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde belaufen sich auf TEUR 6.294
(2024:TEUR 4.329; 2023: TEUR 4.384) und umfassen im Wesentlichen Forderungen gegenuiber
dem Finanzamt in H6he von TEUR 6.167.



"mmmm— FRNER
RSM sT0LZ

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betragen TEUR 1.030 (2024: TEUR 0; 2023:
TEUR 0). Ausgewiesen wird der vorausgezahlte Zins der im Geschaftsjahr begebenen Anleihe,
der linear Uber die Laufzeit bis zum 15. Oktober 2030 aufgeldst wird. Im Zinsaufwand des Ge-
schaftsjahres werden 115 T€ berticksichtigt.

Insgesamt ergibt sich zum 31. Dezember 2025 eine Bilanzsumme von TEUR 1.424.052 (2024:
TEUR 1.087.017; 2023: TEUR 1.411.427).

Nachfolgend werden die Passiva der Deutsche EuroShop AG auf Basis des Jahresabschlusses
nach HGB jeweils zum 31. Dezember 2023, 2024 und 2025 abgebildet:

Passiva Stand am Stand am Stand am
31.12.2025 31.12.2024 | 31.12.2023

TEUR TEUR TEUR
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 75.744 76.464 76.464
Il. Eigene Aktien 0 -720 -9
lll. Kapitalriicklage 476.168 488.529 488.529
IV. Gewinnrlicklagen
Andere Gewinnrucklagen 2.000 94.639 108.728
IV. Bilanzgewinn 204.910 251.502 549.282
758.821 910.414 1.222.993
B. Riickstellungen 14.875 7.013 9.597
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 504.747 0 0
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 0 0 51.729
3. Erhaltene Vorschisse auf kiinftige entstehende Ertrage aus
Personenhandelsgesellschaften 85.229 86.724 40.547
4. Ubrige Verbindlichkeiten 1.921 2.331 1.935
591.897 89.055 94.211
D. Passive latente Steuern 58.459 80.535 84.626

1.424.052 1.087.017 1.411.427

Da der Aufsichtsrat am 30. September 2025 dem Beschluss des Vorstands zur Einziehung von
720.465 eigenen Aktien zugestimmt hat, betragt das Grundkapital der Deutsche EuroShop AG
seit dem 1. Oktober 2025 EUR 75.743.854,00 und ist in 75.743.854 auf den Namen lautende
nennwertlose Stiickaktien eingeteilt.
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Die Kapitalricklage zum 31. Dezember 2025 in Hohe von TEUR 476.168 ist im Vergleich zum
31. Dezember 2024 um TEUR 12.361 gesunken. Hintergrund ist die im Geschéaftsjahr 2025 vor-
genommene Entnahme aus der Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB und Einstellung in
den Bilanzgewinn.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Juni 2025 wurde aus dem Bilanzgewinn des Vor-
jahres eine Dividende in Hohe von TEUR 200.721 ausgeschuttet. Der Restbetrag wurde in Hohe
von TEUR 50.781 in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt. Die gesetzliche Riicklage betragt
zum 31. Dezember 2025 TEUR 7.574 und beinhaltet die anderen Gewinnriicklagen, die Kapital-
ricklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB sowie Teile der Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4
HGB.

c) Ertragslage

Die Gewinn- und Verlustrechnung der Deutsche EuroShop AG nach HGB stellt sich fir die Ge-
schaftsjahre 2023 bis 2025 wie folgt dar:

TEUR

TEUR TEUR

1. Sonstige betriebliche Ertrage 977 233 275
2. Personalaufwand -2.853 -2.399 -1.820
3. Abschreibungen und sonstige betriebliche

Aufwendungen -0.688 -3.169 -5.045
4. Beteiligungsertrage 52.433 61.448 76.253
5. Finanzergebnis -13.123 -9.330 -8.041
6. Ergebnis vor Steuern 27.746 46.783 61.622
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 21.384 2.047 -2.520
8. Sonstige Steuern 0 0 -9.820
9. Jahresiiberschuss 49.129 48.830 49.282

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte die Deutsche EuroShop AG sonstige betriebliche Ertrage in Hohe
von TEUR 977 (Vorjahr: TEUR 233; 2023: TEUR 275). In den sonstigen betrieblichen Ertragen
sind im Wesentlichen periodenfremde Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen in Héhe
von TEUR 806 enthalten. Der Personalaufwand stieg im Vergleich zum Vorjahr auf TEUR 2.853
(2024: TEUR 2.399; 2023: TEUR 1.820). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten
sich auf TEUR 9.648 (2024: TEUR 3.140; 2023: TEUR 5.012). Die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen umfassen im Geschaftsjahr 2025 Aufwendungen fir Rechts- und Beratungskosten
in Hohe von TEUR 7.407 (Vj.: TEUR 1.076), die mafRgeblich im Zusammenhang mit der im Juni
2025 begebenen Anleihe angefallen sind.
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Die ausgewiesenen Beteiligungsertrdge umfassen bei Personenhandelsgesellschaften die antei-
ligen handelsrechtlichen Jahresergebnisse des Geschaftsjahres 2025. Bei den Ubrigen Beteili-
gungsgesellschaften resultieren die Ertrage aus Ausschiittungen des Jahresiiberschusses 2024.

Das Finanzergebnis ist durch Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 12.198 aus der im Juni 2025
begebenen Anleihe belastet. Die Abschreibungen auf Finanzanlagen belaufen sich im Geschafts-
jahr 2025 auf TEUR 3.074 (2024: TEUR 9.331; 2023: TEUR 6.463) und betreffen die Beteiligung
an der Saarpark Center Neunkirchen GmbH & Co. KG, Hamburg. Hintergrund ist die Annahme
einer voraussichtlich dauernden Wertminderung. Dariiber hinaus wurden Aufwendungen in Héhe
von TEUR 11.180 aus der Bewertung mit den Beteiligungsertragen desselben Tochterunterneh-
mens verrechnet.

Das Ergebnis vor Steuern (EBT) ist im Geschaftsjahr 2025 (2025: TEUR 27.746; 2024:
TEUR 46.783; 2023: TEUR 61.622) deutlich zuriickgegangen. Ursachlich hierfir sind insbeson-
dere niedrigere Beteiligungsertrage sowie ein signifikanter Anstieg der Zinsaufwendungen. Dar-
Uber hinaus hat sich das operative Ergebnis gegentber dem Vorjahr spurbar verschlechtert. Die
im Vergleich zum Vorjahr geringeren Abschreibungen auf Finanzanlagen konnten diese Effekte
nur teilweise kompensieren.

Die Ergebnisse der Deutsche EuroShop AG sind Uber den betrachteten Zeitraum durchgehend
positiv. Im Jahr 2025 wurde ein JahreslUberschuss in Hoéhe von TEUR 49.129 erzielt (2024:
TEUR 48.830; 2023: TEUR 49.282) und liegt damit auf dem Niveau des Vorjahres.
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3. Prufung der Kapitaldeckung

3.1. Grundlagen

Grundlage der beabsichtigten Umwandlung der Deutsche EuroShop AG in eine Europaische Ge-
sellschaft sind Artikel 2 Abs. 4 sowie Artikel 37 Abs. 1 SE-VO. Die Umwandlung der Deutsche
EuroShop AG in die Rechtsform einer SE hat gemaf Artikel 37 Abs. 2 SE-VO weder die Auflo-
sung der bisherigen Gesellschaft noch die Griindung einer neuen juristischen Person zur Folge.
Die Gesellschaft bleibt in ihrer rechtlichen und wirtschaftlichen Identitét erhalten. Ein Ubergang
des Aktiv- und des Passivvermdgens erfolgt bei der formwechselnden Umwandlung nicht. Inso-
fern ist der Vorgang mit einer formwechselnden identitatswahrenden Umwandlung nach dem
UmwG vergleichbar.

Das eingetragene Grundkapital der Deutsche EuroShop AG zum Umwandlungszeitpunkt von vo-
raussichtlich EUR 75.743.854,00 wird zum Grundkapital der Deutsche EuroShop SE. Die Betei-
ligung der Gesellschafter an der Gesellschaft besteht im selben Umfang und mit derselben An-
zahl an Stuckaktien und ihrem rechnerischen Anteil fort.

3.2. Gegenstand und Umfang der Prafung

Gegenstand und Umfang der Prifung der Kapitaldeckung ergeben sich aus Art. 37 Abs. 6 SE-
VO. Die Umwandlung in eine Europaische Gesellschaft setzt voraus, dass die formwechselnde
Gesellschaft Uber Nettovermdgenswerte mindestens in Hohe ihres Kapitals zuzlglich der kraft
Gesetzes oder Statut nicht ausschittungsfahigen Ricklagen verfiigt (vgl. Habersack/Drinhau-
sen/Kulenkamp, 4. Aufl. 2025, SE-VO Art. 37 Rn. 48). Das ,Kapital” entspricht dem in der Satzung
der Gesellschaft bestimmten Grundkapital. Zu den gesetzlich nicht ausschiittungsfahigen Riick-
lagen zahlen die gesetzliche Riicklage nach § 150 Abs. 1 und Abs. 2 AktG, die Kapitalriicklagen
nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 bis 3 HGB (§ 150 Abs. 3 und Abs. 4 AktG) sowie die ausschittungsge-
sperrten Riicklagen nach § 268 Abs. 8 HGB. Ferner sind grundsatzlich auch ausschittungsge-
sperrte Betrage im Sinne des § 253 Abs. 6 HGB hinzuzurechnen.

Das Grundkapital der Deutsche EuroShop AG gemal § 4 Nr. 1 der Satzung, das im Jahresab-
schluss 2025 als gezeichnetes Kapital ausgewiesen ist, belauft sich zum 31. Dezember 2025 auf
EUR 75.743.854,00. Es ist in 75.743.854 auf den Namen lautende nennwertlose Stlickaktien ein-
geteilt, die mit einem anteiligen Betrag von EUR 1,00 am Grundkapital beteiligt sind. Die Gesell-
schaft hat keine eigenen Anteile.

Gemal § 4 Nr. 1 der Satzung der Deutsche EuroShop SE soll das Grundkapital der Deutsche
EuroShop SE ebenfalls EUR 75.743.854,00 betragen. Das Grundkapital der Gesellschaft in der
Rechtsform der SE ist somit identisch mit dem gemaf § 4 Nr. 1 der aktuellen Satzung der Deut-
sche EuroShop AG bestimmten gezeichneten Kapital.

-10 -
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Zum 31. Dezember 2025 werden im Jahresabschluss der Deutsche EuroShop AG Kapitalriickla-
gen in H6he von TEUR 476.168 ausgewiesen.

Die Gesellschaft hat gemaRR § 150 Abs. 1 AktG gesetzliche Gewinnrlicklagen in HOohe von
TEUR 2.000 gebildet. Zusammen mit Teilen der Kapitalricklage in Hohe von TEUR 5.574 errei-
chen sie den zehnten Teil des Grundkapitals. Eine dariiberhinausgehende Bildung einer gesetz-
lichen Riicklage ist nach § 150 AktG nicht erforderlich.

Weder die Satzung der Deutsche EuroShop AG noch die zukiinftige Satzung der Deutsche
EuroShop SE sehen eine Bildung von Ricklagen mit einer Ausschiittungsbeschrankung vor.

Zum 31. Dezember 2025 liegen nach den uns vorliegenden Unterlagen und erteilten Auskiinften
keine aufgrund handelsrechtlicher Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften ausschittungsge-
sperrten Betrage nach § 268 Abs. 8 HGB bzw. § 253 Abs. 6 HGB vor.

Die Deutsche EuroShop AG weist in lhrer Bilanz zum 31. Dezember 2025 das nachfolgende
Eigenkapital aus, woraus sich das der Kapitaldeckungsprifung unterliegende Kapital zzgl. Rick-
lagen wie folgt zusammensetzt:

TEUR
Gezeichnetes Kapital 75.744
Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB 4178
Gewinnriicklagen und Kapitalrticklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB 3.396
Zwischensumme 83.318
Freie Riicklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB 470.593
Bilanzgewinn 204.910
Eigenkapital 758.821

Nach Art. 37 Abs. 6 SE-VO betragt das ,Kapital“ zuzliglich der kraft Gesetz oder Statut nicht
ausschittungsfahigen Ricklagen bzw. Betrage insgesamt TEUR 83.318.

Das ausschuttungsgesperrte Kapital und die ausschittungsgesperrten Ricklagen haben sich
nach den uns vorgelegten Unterlagen und erteilten Auskiinften bis zur Beendigung unserer Pri-
fung nicht geandert.

Auskunftsgemal sind Kapitalerhéhungsmalinahmen auch bis zum Zeitpunkt der Beschlussfas-
sung der Hauptversammlung Uber die Umwandlung der Deutsche EuroShop AG in eine SE bzw.
der voraussichtlichen Eintragung in das Handelsregister nicht geplant.

Zur Ermittlung der Nettovermdgenswerte enthalten weder Artikel 37 Abs. 6 SE-VO noch andere
Vorschriften der SE-VO eine Regelung. Uber den Artikel 15 SE-VO finden die Vorschriften des
AktG und des UmwG, insbesondere zur Kapitalaufbringung und zur Ermittlung der Nettovermo-
genswerte der Gesellschaft, grundsatzlich Anwendung (vgl. Schafer in: MiKo zum AktG, 5. Aufl.
2024, SE-VO Art. 37 Rn. 4).
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Nach Artikel 15 Abs. 1 SE-VO findet das nationale Griindungsrecht Anwendung. Fir den Form-
wechsel von Aktiengesellschaften erfasst diese Verweisung daher nach nationalem Recht sowohl
das Recht des Formwechsels als auch tber § 197 UmwG das Grindungsrecht der Aktiengesell-
schaft.

Daher sind zur Feststellung der Nettovermdgenswerte die bei einer Aktiengesellschaft nach Ak-
tienrecht geltenden besonderen Vorschriften fur den Fall einer Neugriindung durch Sacheinlagen
anzuwenden. Folglich ist hier nach § 34 AktG malgeblich, ob der ,Wert“ der Sacheinlage den
nachzuweisenden Betrag erreicht.

3.3. Bewertungsverfahren und -methoden

Die (ibergeordnete Zwecksetzung der aktienrechtlichen Bestimmungen zur Sicherung der realen
Kapitalaufbringung - und damit auch der Umwandlung einer bestehenden AG in eine SE - ist die
Gewahrleistung einer ausreichenden tatsachlichen Kapitalausstattung. Es ist daher in analoger
Anwendung von § 197 UmwG i.V.m. § 34 Abs. 1 Nr. 2 AktG zu prifen, ob die Deutsche EuroShop
AG Uber Nettovermogenswerte verfligt, die mindestens die Hohe ihres Grundkapitals zuzliglich
der kraft Gesetz oder Satzung nicht ausschiittungsfahigen Riicklagen abdecken.

Methoden zur Prifung der Kapitaldeckung sind weder in Art. 37 Abs. 6 SE-VO noch in anderen
Vorschriften der SE-VO enthalten. Auch die aktienrechtlichen Vorschriften zur Sacheinlage ent-
halten keine Regelungen beziiglich der Art der Bewertung bzw. des Umfangs der vorzunehmen-
den Untersuchungen.

Zur Ermittlung des Nettoreinvermogens stellt man in der Praxis zundchst die handelsbilanziellen
Aktiva den Passiva (ohne Eigenkapital) gegenuber. Allerdings verlangt die herrschende Meinung
die Bewertung des Nettoreinvermogens nach Verkehrswerten. Wegen des Anschaffungs- und
Niederstwertprinzips (§§ 253, 255 HGB) durften zwar die handelsbilanziellen Werte der Aktiva
nicht Gber den Verkehrswerten liegen (vgl. Austmann, Minchener Handbuch des Gesellschafts-
rechts, Bd. 4, 6. Aufl. 2024, § 80 Rn. 64). Bei eindeutigen Wertverhaltnissen ist eine den Grund-
satzen des IDW S 1 entsprechende Unternehmensbewertung nicht erforderlich (vgl. Blicker, in:
Habersack/Drinhausen, SE-Recht, 4. Aufl., 2025, Art. 37, Rn. 50).

a) Kapitaldeckungsprufung anhand des handelsrechtlichen Nettovermdgens
Zur Uberpriifung der Kapitaldeckung anhand des handelsrechtlichen Nettovermdgens, haben wir
den durch uns, RSM Ebner Stolz, Hamburg, gepriften und mit einem uneingeschrankten Besta-

tigungsvermerk versehenen Jahresabschluss der Deutsche EuroShop AG zum 31. Dezember
2025 herangezogen.
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Die Zulassigkeit des Kapitalnachweises anhand der handelsrechtlichen Buchwerte wird nicht zu-
letzt auch dadurch unterlegt, dass der umwandlungsrechtliche Gesetzgeber in § 69 Abs. 1
Satz 1 2. Halbsatz UmwG die nach HGB aufzustellende Schlussbilanz nach § 17 Abs. 2 UmwG
als Wertnachweisunterlage bei einer ihr Grundkapital erhéhenden Aktiengesellschaft fir hinrei-
chend erachtet. Danach kann dem Wertnachweis mit den handelsrechtlichen Buchwerten grund-
satzlich gefolgt werden. Denn aufgrund des Anschaffungskosten- und Niederstwertprinzips (§§
253, 255 HGB) ist grundsatzlich von einem angemessenen Ausweis der Vermdgensgegenstande
und Schulden auszugehen.

Ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte der Deutsche EuroShop AG zum 31. Dezember 2025
betrifft Anteile an verbundenen Unternehmen (TEUR 1.152.706 bzw. 80,9 % der Bilanzsumme).
RSM Ebner Stolz hat die Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen im Rahmen
der Abschlussprifung als besonders wichtigen Prifungssachverhalt behandelt.

Nach der Beurteilung von RSM Ebner Stolz vermittelt der Jahresabschluss der Deutsche Euro-
Shop AG unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage (vgl. Bestati-
gungsvermerk von RSM Ebner Stolz vom 27. Marz 2026 tber die Priifung des Jahresabschlusses
fur das Jahr 2025).

Das Nettovermdgen der Deutsche EuroShop AG betragt auf Basis von Buchwerten nach deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften zum 31. Dezember 2025 TEUR 758.821.

Als Ergebnis unserer Prifungshandlungen ist festzustellen, dass das handelsrechtliche Nettover-
mogen der Deutsche EuroShop AG zum 31. Dezember 2025 den der Kapitaldeckungsprifung
gemal Artikel 37 Abs. 6 SE-VO unterliegenden Betrag um TEUR 675.503 bei Weitem Uberschrei-
tet.

Der Vorstand plant, der Hauptversammlung der Deutsche EuroShop AG voraussichtlich am
18. Juni 2026 die Ausschittung einer Dividende von EUR 1,00 je Aktie, insgesamt TEUR 75.744,
vorzuschlagen.

Infolge des Gewinnverwendungsbeschlusses der Hauptversammlung und des damit verbunde-
nen Liquiditatsabflusses wird sich die Uberdeckung verringern. Bei einer Dividende in Héhe des
Vorschlags ergabe sich keine Unterdeckung.

Daruiber hinaus haben wir vorsorglich gepriift, ob die Ausschiittung des Bilanzgewinns in voller
Hohe von TEUR 204.910 zu einer Unterdeckung flihren wiirde. Die Nettovermdgenswerte wr-
den nach Abzug dieser Dividende den zu bescheinigender Betrag weiterhin sehr deutlich um
TEUR 470.593 tUbersteigen.

Des Weiteren haben wir uns fir unsere Priifung die wirtschaftliche Entwicklung der Deutsche

EuroShop AG im Zeitraum seit dem 1. Januar 2026 bis zum Ende unserer Prifungsarbeiten er-
[autern lassen.
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Demzufolge sind bis zum heutigen Tag keine Verluste in einer GréRenordnung eingetreten oder
kein Wertberichtigungsbedarf entstanden, durch die bzw. den das handelsrechtliche Nettovermo-
gen unter den Betrag des Kapitals im Sinne des Artikels 37 Abs. 6 SE-VO gemindert worden
ware.

Als Ergebnis ist festzustellen, dass das handelsrechtliche Nettovermdgen der Deutsche
EuroShop AG zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieser Bescheinigung das Kapital zuztglich der
kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschiittungsfahigen Ricklagen im Sinne von Art. 37 Abs. 6
SE-VO deckt.

Erganzend weisen wir darauf hin, dass sich das Nettovermdgen der Deutsche EuroShop AG zum
31. Dezember 2025 gemal dem gepriften und mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk ver-
sehenen Konzernabschluss nach IFRS auf TEUR 1.901.467 belauft und damit den erforderlichen
Mindestbetrag ebenfalls bei Weitem Ubersteigt.

b) Kapitaldeckungspriufung anhand der Sensitivitatsanalyse

Der beizulegende Zeitwert der Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen ist maf3-
geblich durch den Wert der gehaltenen Immobilien/Shoppingcenter beeinflusst.

Die Ermittlung der periodischen Marktwerte der Immobilien zum 31. Dezember 2025 wurde durch
den externen Gutachter Jones Lang LaSalle GmbH nach den Richtlinien der Royal Institution of
Chartered Surveyors vorgenommen. Dabei kam die Discounted Cashflow Methode zur Anwen-
dung.

Vor dem Hintergrund der hohen Sensitivitat der Immobilienbewertung gegeniiber einzelnen Be-
wertungsparametern wurden zudem die durch den Gutachter vorgenommenen Sensitivitatsana-
lysen sowie die Auswirkungen moglicher Parameteradnderungen in die Wurdigung einbezogen.

Die Analyse zeigt, dass bereits geringfligige Veranderungen wesentlicher Bewertungsparameter
zu signifikanten Auswirkungen auf die Hohe der Investment Properties flhren kénnen. Dies um-
fasst auch den auf assoziierte Unternehmen entfallenden Anteil.

Sensitivitdtsanalyse 31.12.2025 - Bewertungsparameter - Gesamt

| Anderung Parameter lil _in Mio. € |

+ 0,25 %-Punkte 119,60 3,16
Mietsteigerungsrate 1,43 - 0,25 %-Punkte -109,54 -2,89
+ 1,00 %-Punkte -41,79 -1,10
Kostenquote 10,46 - 1,00 %-Punkte 43,61 1,15
+ 0,25 %-Punkte -69,62 -1,84
Diskontierungsrate 7,18 - 0,25 %-Punkte 72,18 1,91
+ 0,25 %-Punkte -94,73 -2,50
Kapitalisierungszinssatz 5,82 - 0,25 %-Punkte 105,36 2,78

-14 -



"mmmm— FRNER
RSM sT0LZ

Auf Grundlage der durchgeflihrten Sensitivitdtsanalyse ist festzuhalten, dass selbst unter der An-
nahme einer gleichzeitigen nachteiligen Entwicklung samtlicher vier mafigeblicher Bewertungs-
parameter das Nettovermdgen die ermittelten Bewertungsansatze weiterhin vollstandig abdeckt.
Dies unterstreicht die hinreichende Kapitaldeckung sowie die Robustheit der Vermogenssituation
auch unter verscharften Marktbedingungen.

Die Analyse verdeutlicht zugleich die systemimmanente Sensitivitat des Immobilienportfolios ge-
genuber Veranderungen wesentlicher Markt- und Bewertungsparameter. Die zugrunde gelegten
Bewertungsannahmen wurden aus marktublichen Parametern abgeleitet und konsistent ange-
wendet. Dies gewahrleistet eine nachvollziehbare, methodisch einheitliche und sachgerechte Be-
wertung des Immobilienvermogens

Erganzend zeigt die historische Entwicklung die Widerstandsfahigkeit des Geschaftsmodells.
Auch in den von der COVID 19 Pandemie gepragten Geschéaftsjahren 2020 und 2021, in denen
es infolge deutlich riicklaufiger Besucherzahlen zu Wertminderungen der Immobilien im Bewer-
tungsergebnis in Hohe von TEUR 355.845 im Jahr 2020 beziehungsweise TEUR 58.821 im Jahr
2021 kam, war die Kapitaldeckung durch das Nettovermogen weiterhin gewahrleistet. Dies un-
terstreicht die strukturelle Tragfahigkeit der Vermogenswerte auch unter deutlich verschlechter-
ten Marktbedingungen.

Insgesamt bestatigt die Sensitivitatsanalyse in Verbindung mit der historischen Stressphase die
grundsatzliche Werthaltigkeit und Stabilitat des Immobilienportfolios. Die Kapitaldeckung kann
somit auch unter alternativen Markt- und Stressszenarien als gewahrleistet angesehen werden.

c) Net Asset Value

In der Bewertungspraxis findet sich insbesondere bei Immobiliengesellschaften und vermégens-
verwaltenden Gesellschaften die Darstellung ,Net Asset Value® (kurz ,NAV*) (vgl. Popp/Ruthardt,
§ 12 Bewertungsmethoden im Spiegel der Rechtsprechung, in: Fleischer/Hittemann (Hrsg.),
Rechtshandbuch Unternehmensbewertung, 3. Aufl. 2024, Rz. 12.207). Dieser Wert kann auch
als Markt-, Verkehrs- oder Zeitwert bezeichnet werden. Beim NAV-Ansatz handelt es sich um ein
anerkanntes Bewertungsverfahren (vgl. OLG Karlsruhe, 25. Mai 2020, 12 W 17/19, Tz. 43
(BeckRS); OLG Miinchen, 30. Juli 2018, 31 Wx 122/16, Beschlusstext S. 14), das sich vornehm-
lich dann anbietet, wenn die Ertrage der Gesellschaft im Wesentlichen aus Ertragen und Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit bestimmten Kapitalanlagen resultieren, bei denen moglichst keine
Synergieeffekte zu verzeichnen sind (vgl. Knoll, in: Heidel/Schall, 3. Aufl., 2020, HGB Anhang zu
§ 342e, Rn. 18; Creutzmann/Stellbrink, BOARD 2019, S. 225, 226; Creutzmann, BewP 2017,
S. 74, 75).

Der Net Asset Value ist grundsatzlich ein Bewertungsmalstab fiir den Fair Value des Nettover-
mogenswertes einer Immobiliengesellschaft, die langfristig ihre Immobilien zur Vermietung und
Bewirtschaftung halt (,Fortfiihrungsperspektive®). Die European Public Real Estate Association
(EPRA) hat Richtlinien fiir die Ermittlung von immobilienunternehmensspezifischen Kennziffern
veroffentlicht. Diese definieren drei Wertkonzepte:
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» EPRA Net Reinstatement Value (,EPRA NRV”)
» EPRA Net Tangible Assets (,EPRA NTA”)
» EPRA Net Disposal Value (,EPRA NDV”)

Der EPRA NRYV ist ein Wiederbeschaffungswert unter der Annahme, dass keine Assetverkaufe
stattfinden, d.h. die Gesellschaft ihnre Immobilien dauerhaft halt. Folglich sind keine latenten Steu-
ern auf Neubewertungen zu beriicksichtigen. Auch unterbleibt ein Abzug der Grunderwerbsteuer.
Im EPRA NRYV kann neben dem bilanzierten Goodwill auch ein nicht bilanzierter selbstgeschaf-
fener immaterieller Vermdgenswert berlicksichtigt werden, der auf der Basis einer Neubewertung
der immateriellen Vermdgenswerte zu ermitteln ist. Diese soll einmal jahrlich durch einen exter-
nen Gutachter erfolgen.

Der EPRA NTA ist ein MaB fir den Wert der Gesellschaft unter Berlicksichtigung regelmafiger
Assetkaufe und -verkaufe und daher unter Berlcksichtigung von latenten Steuern, wobei hier
jedoch nur der unvermeidbare Teil der latenten Steuern beriicksichtigt werden soll.

Der EPRA NDV ist ein Liquidationswert mit allen hieraus resultierenden Steuerabziigen und Ef-
fekten aus der Finanzierung bei Liquidation.

Nach Einschatzung der EPRA handelt es sich dabei um drei alternative Szenarios im Hinblick auf
latente Steuern auf Buchgewinne, letztlich also auch im Hinblick auf das Geschaftsmodell (going
concern statisch oder dynamisch, Liquidation).

Alle drei Kategorien werden entsprechend den Vorgaben der EPRA im Geschaftsbericht der
Deutsche EuroShop AG angegeben. Zum 31. Dezember 2025 belduft sich der EPRA NRV auf
TEUR 2.402.458, der EPRA NTA auf TEUR 2.154.621 und der EPRA NDV auf TEUR 1.893.372.
Alle drei Werte liegen bei Weitem Uber dem der Kapitaldeckungsprifung gemaf Artikel 37 Abs.
6 SE-VO unterliegenden Betrag von TEUR 83.318.

d) Marktkapitalisierung

Erganzend haben wir zur Prifung der Kapitaldeckung die aus dem Boérsenkurs der Deutsche
EuroShop AG-Aktie ermittelte Marktkapitalisierung herangezogen. Der BGH hat in zwei Be-
schlissen vom 21. Februar 2023 (,TLG/WCM?®, 1l ZB 12/21) sowie vom 31. Januar 2024 (,Kabel
Deutschland®, Il ZB 5/22) seine Auffassung bestatigt, dass der Bérsenkurs grundsatzlich ein ge-
eigneter MaRstab fir den ,wahren® Wert eines Unternehmens sein kann.

Zum 4. Mai 2026 belief sich der XETRA-Schlusskurs der Deutsche EuroShop AG-Aktie auf
EUR 19,54. Bezogen auf 75.743.854 ausstehende Aktien entspricht dies einer Marktkapitalisie-
rung von TEUR 1.1480.035. Auch dieser Wert Uibersteigt den der Kapitaldeckungspriifung gemaf
Artikel 37 Abs. 6 SE-VO unterliegenden Betrag von TEUR 83.318 bei Weitem.
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4. Bescheinigung

Entsprechend dem uns erteilten Auftrag erteilen wir gemaf Artikel 37 Abs. 6 SE-VO folgende
Bescheinigung:

Nach dem abschlielenden Ergebnis unserer pflichtgemaflen Prifung nach Artikel 37 Abs. 6
SE-VO bescheinigen wir aufgrund der uns vorgelegten Unterlagen sowie der uns erteilten Aus-
kiinfte und Nachweise unter Zugrundelegung der in diesem Bericht dargelegten Uberlegungen
und Methodik, dass die Deutsche EuroShop AG, Hamburg, Giber Nettovermdgenswerte mindes-
tens in Hohe ihres Kapitals zuzliglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschittungsfahigen
Rucklagen verflugt.

Hamburg, 7. Mai 2026

Ebner Stolz GmbH & Co. KG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

&« . DocuSigned by: DocuSigned by:
: g Vi o/
S WIRTSCHAFTS- \ % et Wett- —
| PROFUNGS- } Y
GESELLSCHAFT /£ A6210B7D69264BB... E9AODIBABEAALFS...
Florian Ried| Till Kohlschmitt
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Beglaubigte Abschrift Anlage 1/1

Landgericht Hamburg
Az.: 404 HKO 64/26

Beschluss

In der Sache

Deutsche Euroshop AG, vertreten durch d. Vorstand, Heegbarg 36, 22391 Hamburg
- Antragstellerin -

Prozessbevollmachtigte:
Rechtsanwalte Freshfields PartG mbB, Grolte Gallusstralie 14, 60315 Frankfurt, Gz.:

183866-0001 / KAJ

beschliet das Landgericht Hamburg - Kammer 4 fur Handelssachen - durch den Vorsitzenden
Richter am Landgericht Dr. Hllk am 22.04.2026:

1.
Zur Prufung der Kapitaldeckung beziglich der Umwandlung der Antragstellerin in eine
Europaische Gesellschaft (Societas Europaea - SE) wird bestellt:

RSM Ebner Stolz GmbH & Co KG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
Ansprechpartner: Florian Riedl
Ludwig-Erhard-Strafe 1
20459 Hamburg
2.
Die Kosten des Verfahrens hat die Antragstellerin zu tragen.

3.
Der Geschaftswert wird auf 50.000 € festgesetzt.

Grunde:

Auf den Antrag der Antragstellerin ist gemaB Art. 37 Abs. 6 SE-VO i.V.m. § 10 Abs. 1 S. 1 UmwG

ein sachverstandiger Prufer zu bestellen, der die Nettoreinvermdégensbescheinigung ausstellt.



404 HKO 64/26 - Seite 2 - Anlage 1/2

Als Prifer hat das Gericht die im Beschlusstenor genannte Wirtschaftsprifungs- und

Steuerberatungsgesellschaft ausgewahlt. Diese hat bestatigt, dass keine Bestellungshindernisse

vorliegen.

Die Kostenentscheidung beruht auf § 22 GNotKG, die Hohe des festgesetzten Geschaftswertes
auf § 36 GKG.

Dr. Halk
Vorsitzender Richter am Landgericht

Flr die Richtigkeit der Abschrift
Hamburg, 22.04.2026

Martens, JAng
Urkundsbeamtin der Geschéaftsstelle
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Anlage 2

Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftspriifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftspriifer* genannt) und
ihren Auftraggebern Uber Prufungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrége, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte konnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspruche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegeniber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaRiger Berufsausibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschéftsfiihrung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBer bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer
alle fur die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch firr die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftsprifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftspriifer bestimmten Form zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrige auf eigene
Rechnung zu Gibernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhéangigkeit des Wirt-
schaftspriifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftsprufer zur auRerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind

Lizensiert fuir/Licensed to: RSM Ebner Stolz GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft |
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskinfte des Wirtschafts-
prufers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestéatigt werden. Er-
kldrungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers aullerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Auszlige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden
des Wirtschaftspriifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behdérdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftsprifers und
die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fir den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfil-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der
Nacherfiillung kann er die Vergltung mindern oder vom Vertrag zuriick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmaglichkeit der Nacherflllung fir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verzuglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfullungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjghrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegentiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftsprifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegeniiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftsprufer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach Malgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uiber Tatsachen und Umstén-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prufer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegeniiber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezlglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fur Schadensersatzanspruche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
rickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kér-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unbertinrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberihrt.

10. Ergédnzende Bestimmungen fir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftspriifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollsténdig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag Ubernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftsprufer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfugung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklérun-
gen, einschliellich E-Bilanzen, fiir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
¢) Verhandlungen mit den Finanzbehdérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftsprifer berlcksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergltung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergltung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverauerung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchméagiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstdndige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht liber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Geblhren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Verglitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht
Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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