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Deutsche EuroShop

Deutsche EuroShop AG
Hamburg

WKN: 748 020 / ISIN: DE 000 748 020 4

Einladung und Tagesordnung fiir die Hauptversammlung
am 16. Juni 2011

Sehr geehrte Aktionére,

durch Verdffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger vom 6. Mai 2011 haben wir alle Aktiondre zur

Ordentlichen Hauptversammlung

der Deutsche EuroShop AG

am Donnerstag, 16. Juni 2011, um 10.00 Uhr
in der Handwerkskammer Hamburg,
Holstenwall 12, 20355 Hamburg

eingeladen.

Hiermit mochten wir Thnen die Einberufung der Hauptversammlung sowie die Bekanntmachung der Tagesordnung mitteilen.

Tagesordnung

1.

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2010, des vom Aufsichtsrat gebilligten Konzern-
abschlusses zum 31. Dezember 2010 und des Berichts iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns mit dem
Bericht des Aufsichtsrats iiber das Geschiiftsjahr 2010 sowie des erliuternden Berichts des Vorstands zu den
Angaben nach § 289 Abs. 4 und 5, § 315 Abs. 4 HGB

Die vorbezeichneten Unterlagen kdnnen im Internet unter http://www.deutsche-euroshop.de/HV eingesehen und her-
untergeladen werden.

Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn von 56.794.540,00 € in voller Hohe an die Aktionére aus-
zuschiitten; dies entspricht einer Dividende von 1,10 € pro Aktie.

Entlastung des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Vorstand der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2010 Entlastung zu er-
teilen.

Entlastung des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Aufsichtsrat der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2010 Entlastung zu
erteilen.

Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2011

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, zum Abschlusspriifer fiir das
Geschiftsjahr 2011 zu bestellen.
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6. Beschlussfassung iiber die Ermiichtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen mit der Méglichkeit
des Bezugsrechtsausschlusses, bedingte Erh6hung des Kapitals und entsprechende Satzungsinderung (Bedingtes

Kapital 2011)

Die von der Hauptversammlung am 22. Juni 2006 beschlossene Erméchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschrei-
bungen lduft zum 21. Juni 2011 aus. Um es dem Vorstand auch weiterhin zu erméglichen, attraktive Finanzierungsmog-
lichkeiten zu nutzen und dem Unternehmen zinsgiinstig Fremdkapital zukommen zu lassen, soll der Vorstand erneut von
der Hauptversammlung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erméchtigt und ein neues bedingtes Kapital zur
Bedienung der Wandelschuldverschreibungen geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:
. Erméichtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
1. Aufhebung der derzeitigen Erméachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen

Die von der Hauptversammlung vom 22. Juni 2006 zu Punkt 6 der Tagesordnung beschlossene Erméchtigung des Vor-
stands zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen wird aufgehoben.

2. Neue Ermédchtigung, Erméichtigungszeitraum, Nennbetrag, Aktienzahl, Laufzeit und Verzinsung

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. Juni 2016 einmalig oder mehrmals ver-
zinsliche und auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 200 Mio. mit einer Laufzeit von langstens zehn Jahren zu begeben und den Inhabern der jeweiligen, un-
ter sich gleichberechtigten Teilschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf neue Stiickaktien der Gesellschaft in einer
Gesamtzahl von bis zu 10.000.000 Stiick nach ndherer Maf3igabe der Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen
(,,Anleihebedingungen*) zu gewdhren. Die Laufzeit der Wandlungsrechte darf jeweils zehn Jahre nicht {iberschreiten.
Die Wandelschuldverschreibungen kénnen auch mit einer variablen Verzinsung ausgestattet werden, wobei die Verzin-
sung auch wie bei einer Gewinnschuldverschreibung vollstdndig oder teilweise von der Hohe der Dividende der Ge-
sellschaft abhidngig sein kann.

3. Wihrung, Ausgabe durch Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften

Die Wandelschuldverschreibungen sind in Euro zu begeben. Sie kdnnen auch durch unmittelbare oder mittelbare Mehr-
heitsbeteiligungsgesellschaften der Deutsche EuroShop AG (Gesellschaften, an denen die Deutsche EuroShop AG un-
mittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist) begeben werden; in diesem Fall
wird der Vorstand ermachtigt, fiir die Deutsche EuroShop AG die Garantie fiir die Wandelschuldverschreibungen zu
iibernehmen und den Inhabern solcher Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf Aktien der Deutsche Euro-
Shop AG zu gewéhren.

4. Wandlungsrecht, Umtauschverhéltnis

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber der Teilschuldverschreibungen das Recht,
ihre Teilschuldverschreibungen nach niherer Mafigabe der Anleihebedingungen in Aktien der Deutsche EuroShop AG
umzutauschen. Das Umtauschverhiltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages einer Teilschuldverschreibung
durch den Wandlungspreis fiir eine Aktie der Deutsche EuroShop AG. Daraus resultierende rechnerische Bruchteile
von Aktien werden in Geld ausgeglichen. In den Anleihebedingungen kann auch vorgesehen werden, dass die Zahl
der bei Ausiibung von Wandlungsrechten oder nach Erfiillung von Wandlungspflichten zu beziehenden Aktien bzw.
ein diesbeziigliches Umtauschrecht variabel ist. Der in einen Nennwert umgerechnete Anteil am Grundkapital der bei
Wandlung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der Wandelschuldverschreibung nicht iibersteigen.

5. Wandlungspflicht

Die Anleihebedingungen kénnen auch eine dort niher bestimmte Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu
einem fritheren Zeitpunkt (jeweils auch ,,Endfilligkeit®) begriinden oder das Recht der Deutsche EuroShop AG vorse-
hen, bei Endfilligkeit den Inhabern der Teilschuldverschreibungen ganz oder teilweise an Stelle der Zahlung des falli-
gen Geldbetrages Aktien der Deutsche EuroShop AG zu gewihren. Der in einen Nennwert umgerechnete Anteil am
Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden Aktien darf auch in diesen Fillen den Nennbetrag der Wandelschuld-
verschreibung nicht {ibersteigen.

6. Gewdhrung neuer oder bestehender Aktien; Geldzahlung
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Die Anleihebedingungen kdnnen vorsehen, dass die Deutsche EuroShop AG im Fall der Ausiibung von Wandlungs-
rechten bzw. bei Erfiillung der Wandlungspflichten nach ihrer Wahl entweder neue Aktien aus bedingtem Kapital oder
bereits bestehende Aktien der Gesellschaft gewéhrt.

Die Anleihebedingungen konnen auch das Recht der Deutsche EuroShop AG vorsehen, im Fall der Ausiibung von
Wandlungsrechten bzw. bei Erfiillung von Wandlungspflichten nicht Aktien der Deutsche EuroShop zu gewéhren, son-
dern den Gegenwert der Aktien in Geld zu zahlen. Der Gegenwert entspricht nach ndherer Mal3gabe der Anleihebe-
dingungen dem Durchschnitt der Schlussauktionspreise der Aktie der Deutsche EuroShop AG im Xetra-Handel der
Frankfurter Wertpapierborse oder in einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen Nachfolgesystem wéhrend der
zehn Borsentage vor oder nach Erklarung der Wandlung oder, im Falle von Wandlungspflichten, vor oder nach dem
Tag der Endfilligkeit.

7. Bestimmung des Wandlungspreises

In den Anleihebedingungen kann vorgesehen werden, dass der Wandlungspreis innerhalb einer vom Vorstand festzule-
genden Bandbreite in Abhéngigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses oder als Folge von Verwisserungsschutzbe-
stimmungen wéhrend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen verdndert werden kann.

Der jeweils festzusetzende Wandlungspreis fiir eine Aktie der Deutsche EuroShop AG wird in Euro festgelegt und muss
— auch bei einem variablen Umtauschverhéltnis bzw. einem variablen Wandlungspreis —

a) mindestens 80 % des durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der Deutsche EuroShop AG im Xetra-Han-
del der Frankfurter Wertpapierborse oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem an den letzten zehn Bor-
sentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand iiber die Ausgabe der Wandelschuldverschrei-
bungen betragen,

oder

b) fiir den Fall der Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktiondre der Deutsche EuroShop AG mindestens 80 %
des durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der Deutsche EuroShop AG im Xetra-Handel der Frankfurter
Wertpapierbdrse oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem in dem Zeitraum vom Tag des Beginns der
Bezugsfrist bis einschlielich des Tages vor der Bekanntmachung der endgiiltigen Festlegung der Konditionen
gemil § 221 Abs. 4 Satz 3 iVm § 186 Absatz 2 AktG betragen.

Abweichend hiervon kann der Wandlungspreis in den Féllen einer Wandlungspflicht nach Ziff. 5 dem durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktien der Deutsche EuroShop AG im Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierborse oder in einem
entsprechenden Nachfolgesystem wéhrend der zehn Borsentage vor oder nach dem Tag der Endfalligkeit entsprechen,
auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben unter a) und/oder b) genannten Mindestwandlungspreises liegt.

§ 9 Abs. 1 AktG sowie § 199 Abs. 2 AktG bleiben unberiihrt.
8. Wert wahrende Anpassung des Wandlungspreises bei Verwisserungseffekten

Sofern wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen, die ein Wandlungsrecht gewdhren bzw. eine Wandlungs-
pflicht bestimmen, Verwésserungen des wirtschaftlichen Werts der bestehenden Wandlungsrechte/-pflichten eintreten
und dafiir keine Bezugsrechte auf Aktien der Deutsche EuroShop AG als Kompensation eingerdaumt werden, kdnnen
die Anleihebedingungen bestimmen, dass der Wandlungspreis —unbeschadet § 9 Abs. 1 AktG sowie § 199 Abs. 2 AktG
— Wert wahrend angepasst wird, soweit die Anpassung nicht bereits durch Gesetz zwingend geregelt ist. In jedem Fall
darf der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien entfillt, den
Nennbetrag der einzelnen Teilschuldverschreibung nicht iibersteigen.

Verwisserungseffekte konnen sich insbesondere durch Kapitalverdnderungen (etwa einer Kapitalerhohung bzw.
-herabsetzung oder einen Aktiensplit), aber auch im Zusammenhang mit Dividendenzahlungen (z. B. einer Sonderdivi-
dende), der Begebung (weiterer) Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder sonstiger Optionsrechte sowie im
Fall auBergewohnlicher Ereignisse, die wahrend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen eintreten (etwa einer
Kontrollerlangung durch Dritte), ergeben.

Statt einer Anpassung des Wandlungspreises kann nach néherer Bestimmung der Anleihebedingungen in diesen Féllen
auch die Zahlung eines entsprechenden Betrages in Geld durch die Deutsche EuroShop AG im Fall der Wandlung oder
bei Erfiillung der Wandlungspflichten vorgesehen werden.

9. Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschluss
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Den Aktiondren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht zu. Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen auch von einem
oder mehreren Kreditinstituten oder einem Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung tibernommen werden,
sie den Aktiondren der Deutsche EuroShop AG zum Bezug anzubieten. Werden die Wandelschuldverschreibungen von
einer unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der Deutsche EuroShop AG ausgegeben, hat die
Deutsche EuroShop AG die Gewihrung des Bezugsrechts fiir die Aktiondre der Deutsche EuroShop AG nach MaB3gabe
des vorstehenden Satzes sicherzustellen.

Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das vorgenannte gesetzliche Bezugsrecht der
Aktiondre auf die Wandelschuldverschreibungen mit Wandlungsrechten auf bis zu 10.000.000 Aktien der Gesellschaft
in folgenden Fillen auszuschlieen:

(a) Bezugsrechtsausschluss gem. § 221 Abs. 4 Satz 2 iVm § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

Das Bezugsrecht kann ausgeschlossen werden, sofern die Wandelschuldverschreibungen so ausgestattet werden, dass
ihr Ausgabepreis ihren nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht
wesentlich unterschreitet. Diese Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur insoweit, als Wandelschuld-
verschreibungen mit Wandlungsrechten bzw. -pflichten auf Aktien mit einem anteiligen Betrag von insgesamt bis zu
10 % des Grundkapitals der Deutsche EuroShop AG ausgegeben werden bzw. auszugeben sind. Fiir die Berechnung
der 10 %-Grenze ist die Hohe des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung iiber
diese Erméchtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegenden Erméachtigung
mafgebend.

Auf das so begrenzte Volumen in Héhe von zehn vom Hundert des Grundkapitals ist die Verduferung eigener Aktien
anzurechnen, sofern die Aktien nach Wirksamwerden der vorliegenden Ermédchtigung aufgrund einer zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméchtigung gem. § 71 Abs. 1
Satz 1 Nr. 8 Satz 5 iVm § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts verduBBert werden. Weiter sind
auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die nach Wirksamwerdung der vorliegenden Erméachtigung unter
Ausnutzung einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der vorliegenden Erméachtigung beschlossenen bzw. an deren
Stelle tretenden Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genechmigtem Kapital gem. § 203 Abs. 1 Satz 1 iVm §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.

Die vorstehende Erméchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen mit Wandlungsrechten bzw. -pflichten
unter Ausschluss des Bezugsrechts nach § 221 Abs. 4 Satz2 iVm § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist ferner insoweit beschrénkt,
als nach Ausiibung der Wandlungsrechte bzw. -pflichten die auszugebenden Aktien zusammen mit Aktien, die aufgrund
des genehmigten Kapitals 2010 (§ 5 der Satzung) unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Sacheinlagen ausgegeben
werden, 20 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung bzw. — falls dieser Wert geringer ist — des zum
Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals nicht libersteigen diirfen.

(b) Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage und zur Vermeidung von Verwisserungseffekten

Sofern der Vorstand von der vorgenannten Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss keinen Gebrauch macht, kann
das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrige, die sich aufgrund des Bezugsverhiltnisses ergeben, ausgeschlossen werden.

(c) Bezugsrechtsausschluss zur Vermeidung von Verwisserungseffekten

Das Bezugsrecht kann auBBerdem ausgeschlossen werden soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von bereits zuvor
ausgegebenen Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. Options- oder
Wandlungspflichten auf Aktien der Deutsche EuroShop AG ein Bezugsrecht in dem Umfang gewéhren zu konnen, wie
es thnen nach Ausiibung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. nach Erfiillung der Options- oder Wandlungspflicht
zustehen wiirde.

10. Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats im vorgenannten Rahmen die Anleihebedingungen
sowie die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Wandelschuldverschreibungen und der Wandlungs-
rechte und

-pflichten, insbesondere Zinssatz, Ausgabepreis, Laufzeit und Stiickelung sowie Wandlungszeitraum, festzulegen bzw.
im Einvernehmen mit den Organen der die Wandelschuldverschreibungen begebenden Mehrheitsbeteiligungsgesell-
schaften der Deutsche EuroShop AG festzulegen.

II. Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2011
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Das bisher in § 6 der Satzung enthaltene Bedingte Kapital wird aufgehoben und ein neues Bedingtes Kapital 2011
geschaffen.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 10.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 10.000.000 auf den
Namen lautenden neuen Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2011). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der
Gewihrung von Aktien bei Ausiibung von Wandlungsrechten bzw. bei Erfiillung von Wandlungspflichten an die Inha-
ber der aufgrund der Erméchtigung durch die Hauptversammlung vom 16. Juni 2011 ausgegebenen Wandelschuldver-
schreibungen.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem Wandlungspreis, wie er gemil der Erméchtigung unter 1. und den auf
der Grundlage dieser Erméchtigung vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats bestimmten Anleihebedingungen
festgelegt wird. Der Wandlungspreis ist der Ausgabebetrag der Aktie.

Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie

(a) die Inhaber von Wandlungsrechten aus Wandelschuldverschreibungen, die von der Deutsche EuroShop AG
oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften auf Grund des Erméachtigungs-
beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom 16. Juni 2011 bis zum 15. Juni 2016 ausgegeben bzw.
garantiert werden, von ihren Wandlungsrechten Gebrauch machen oder

(b) die aus von der Deutsche EuroShop AG oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungs-
gesellschaften auf Grund des Erméchtigungsbeschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom 16. Juni
2011 bis zum 15. Juni 2016 ausgegebenen oder garantierten Wandelschuldverschreibungen Verpflichteten ihre
Wandlungspflicht erfiillen

und das Bedingte Kapital 2011 nach Mafigabe der Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen benétigt wird, ins-
besondere nicht eigene Aktien zur Bedienung eingesetzt werden.

Die auf Grund der Ausiibung der Wandlungsrechte oder der Erfiillung der Wandlungspflichten ausgegebenen neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfithrung der be-
dingten Kapitalerhohung festzusetzen.

I1I. Anderung der Satzung
§ 6 der Satzung wird in seiner bisherigen Fassung aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

,Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 10.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 10.000.000 auf den
Namen lautenden neuen Stiickaktien bedingt erhoht ( Bedingtes Kapital 2011 ). Die bedingte Kapitalerhohung dient
der Gewidhrung von Aktien bei Ausiibung von Wandlungsrechten bzw. bei Erfiillung von Wandlungspflichten an die
Inhaber der aufgrund der Erméchtigung durch die Hauptversammlung vom 16. Juni 2011 ausgegebenen Wandelschuld-
verschreibungen.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem Wandlungspreis, wie er gemal} der Ermachtigung der Hauptversammlung
vom 16. Juni 2011 zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen und den auf der Grundlage dieser Ermachtigung
vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats bestimmten Anleihebedingungen festgelegt wird. Der Wandlungspreis
ist der Ausgabebetrag der Aktie.

Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie

(a) die Inhaber von Wandlungsrechten aus Wandelschuldverschreibungen, die von der Deutsche EuroShop AG
oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften auf Grund des Erméachtigungs-
beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom 16. Juni 2011 bis zum 15. Juni 2016 ausgegeben bzw.
garantiert werden, von ihren Wandlungsrechten Gebrauch machen oder

(b) die aus von der Deutsche EuroShop AG oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungs-
gesellschaften auf Grund des Erméchtigungsbeschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom 16. Juni
2011 bis zum 15. Juni 2016 ausgegebenen oder garantierten Wandelschuldverschreibungen Verpflichteten ihre
Wandlungspflicht erfiillen

und das Bedingte Kapital 2011 nach MaBigabe der Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen benétigt wird, ins-
besondere nicht eigene Aktien zur Bedienung eingesetzt werden.
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Die auf Grund der Ausiibung der Wandlungsrechte oder der Erfiillung der Wandlungspflichten ausgegebenen neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.

Der Vorstand wir erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfithrung der be-
dingten Kapitalerhdhung festzusetzen.

IV. Erméchtigung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung von § 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des
bedingten Kapitals und nach Ablauf sémtlicher Wandlungsfristen anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusam-
menhang stehenden Anderungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen. Entsprechendes gilt fiir den
Fall der Nichtausnutzung der Erméachtigung unter 1. nach Ablauf des Erméchtigungszeitraums sowie fiir den Fall der
Nichtausnutzung des bedingten Kapitals nach Ablauf der Fristen fiir die Ausiibung von Wandlungsrechten bzw. die
Erfiillung von Wandlungspflichten.

7. Billigung des Systems zur Vergiitung der Vorstandsmitglieder

Das Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsvergiitung (VorstAG) vom 31. Juli 2009 sieht vor, dass die Hauptver-
sammlung borsennotierter Gesellschaften ein Votum zum Vergiitungssystem der Vorstandsmitglieder abgeben kann (§
120 Abs. 4 AktG). Von dieser Moglichkeit soll Gebrauch gemacht werden.

Die Beschlussfassung bezieht sich auf das aktuelle, im Geschiftsjahr 2010 beschlossene System der Vergiitung der Vor-
standsmitglieder der Deutsche EuroShop AG. Details hierzu werden im Vergiitungsbericht dargestellt, der Bestandteil
der Unterlagen ist, die im Internet unter http://www.deutsche-euroshop.de/HV eingesehen werden kénnen. Die Unter-
lagen werden den Aktiondren auf Anfrage auch zugesandt. Ferner werden sie in der Hauptversammlung zugénglich
sein und auch niher erldutert werden.

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, das System zur Vergiitung der Vorstandsmitglieder zu billigen.

Bericht des Vorstandes iiber den Bezugsrechtsausschluss bei der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen gemifl §
221 Abs. 4 Satz 2 iVm § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6:

Die vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 200
Mio. sowie die Schaffung des dazugehorigen Bedingten Kapitals von bis zu EUR 10.000.000,00 soll die unten noch néher erldu-
terten Moglichkeiten der Deutsche Euroshop AG zur Finanzierung ihrer Aktivitdten sichern und erweitern, und soll dem Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse
der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung erdffnen.

Hierbei sind zwei Gestaltungsmdglichkeiten zu unterscheiden: In erster Linie wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 15. Juni 2016 einmalig oder mehrmals verzinsliche Wandelschuldverschreibungen an die Aktionére
der Deutsche EuroShop AG auszugeben und den jeweiligen Teilschuldverschreibungen Wandlungsrechte beizufiigen, die die
Erwerber nach néherer Mafigabe der Anleihebedingungen berechtigen, Aktien der Deutsche EuroShop AG in einer Gesamtzahl
von bis zu 10.000.000 Stiick zu beziehen. Um die Abwicklung zu erleichtern, soll allerdings insoweit von der Moglichkeit Ge-
brauch gemacht werden, die Wandelschuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten mit der
Verpflichtung auszugeben, den Aktionédren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht im Sinne von § 221 Abs. 4 Satz 2 iVm § 186 Abs. 5 AktG).

In zweiter Linie wird der Vorstand erméchtigt, das gesetzliche Recht der Aktionadre zum Bezug der Wandelschuldverschreibungen
auszuschlieflen, jedoch nur in bestimmten Grenzen, und zwar zum einen nur in sehr begrenztem Umfang fiir zwei bestimmte
Zwecke und zum anderen in groBBerem Umfang nur unter bestimmten engen Voraussetzungen:

1. Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetréige

Das Bezugsrecht soll im Fall der grundsitzlichen Bezugsrechtsgewihrung so weit ausgeschlossen werden konnen, wie
dies notig ist, um bei der Festlegung des Bezugsverhiltnisses etwa entstehende Spitzenbetriage ausgleichen zu kénnen.
Spitzenbetrige ergeben sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen
Bezugsverhiltnisses. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Fillen die Abwicklung der KapitalmafBnah-
me, insbesondere des Bezugsrechts der Aktionire.

2. Bezugsrechtsausschluss zur Vermeidung von Verwisserungseffekten

Des Weiteren soll die Moglichkeit bestehen das Bezugsrecht auszuschlieBen, um den Inhabern von bereits begebenen
Options- oder Wandelschuldverschreibungen Bezugsrechte gewéhren zu kdnnen. Der Bezugsrechtsausschluss zugun-
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sten der Inhaber von bereits begebenen Options- oder Wandelschuldverschreibungen erfolgt mit Riicksicht auf den Ver-
wasserungsschutz, der ihnen nach den Anleihebedingungen im Falle einer weiteren Ausgabe von Options- oder Wan-
delschuldverschreibungen durch die Gesellschaft gegebenenfalls zusteht. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Ausnut-
zung der vorliegenden Erméchtigung ist eine Alternative zu einer Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises, die
sonst vorzunehmen wire. Auf diese Weise wird insgesamt ein hoherer Mittelzufluss ermdglicht.

3. Bezugsrechtsausschluss gem. § 221 Abs. 4 Satz 2 iVm § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

Weiter wird von der gem. § 221 Abs. 4 Satz 2 iVm § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auch fiir die Ausgabe von Wandelschuld-
verschreibungen bestehenden Moglichkeit Gebrauch gemacht, das Bezugsrecht auszuschlieBen. Diese Erméchtigung
zum Bezugsrechtsausschluss gilt in sinngemiBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG insoweit, als die zur Bedie-
nung der Wandlungsrechte bzw. bei Pflichtwandlungen ausgegebenen bzw. auszugebenden Aktien insgesamt zehn vom
Hundert des Grundkapitals nicht iibersteigen. MaBgeblich ist hierbei das Grundkapital zum Zeitpunkt der Beschlussfas-
sung der Hauptversammlung iiber die vorliegende Erméchtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt
der Ausiibung der Erméchtigung.

Auf diese Beschriankung auf zehn vom Hundert des Grundkapitals ist die Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlage an-
zurechnen, soweit sie nach Wirksamwerden dieser Erméchtigung unter Ausnutzung einer zum Zeitpunkt des Wirksam-
werdens dieser Erméchtigung beschlossenen bzw. an deren Stelle tretenden Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien
aus genehmigtem Kapital gem. § 203 Abs. 1 Satz 1 iVm § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
erfolgt. Ebenso ist die VerdauBerung eigener Aktien anzurechnen, sofern die Aktien nach Wirksamwerden dieser Er-
méchtigung aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung geltenden bzw. an deren Stelle
tretenden Erméchtigung gem. § 71 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 Satz 5 iVm § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts verduBert werden.

Durch diese Anrechnung wird sichergestellt, dass keine Wandelschuldverschreibungen unter Bezugsrechtsausschluss
nach § 221 Abs. 4 Satz 2 iVm § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, wenn dies dazu fithren wiirde, dass ins-
gesamt fiir mehr als zehn vom Hundert des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer oder mittel-
barer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ohne besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen wird. Diese wei-
tergehende Beschriankung liegt im Interesse der Aktionére, die bei Kapitalmaf3nahmen ihre Beteiligungshdhe moglichst
aufrecht erhalten wollen.

Die Erméchtigung ist ferner insoweit beschrinkt, als im Fall der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen unter
Bezugsrechtsausschluss nach § 221 Abs. 4 Satz 2 iVm § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nach Ausiibung der Wandlungsrechte
bzw. -pflichten die auszugebenden Aktien zusammen mit Aktien, die aufgrund des genehmigten Kapitals 2010 (§ 5
der Satzung) unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Sacheinlagen ausgegeben werden, 20 % des zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der Erméchtigung bzw. — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung der
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals nicht tibersteigen diirfen.

Voraussetzung fiir einen Bezugsrechtsausschluss in sinngeméfBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist, dass
der Ausgabepreis der Wandelschuldverschreibungen ihren theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Der
Vorstand wird daher den theoretischen Marktwert der Wandelschuldverschreibung nach anerkannten finanzmathema-
tischen Methoden ermitteln und einen Ausgabepreis fiir die Wandelschuldverschreibungen festlegen, der den theoreti-
schen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet und dadurch sicherstellen, dass auch insoweit die Voraussetzungen des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bei der Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2010 beachtet werden.

Der Vorstand wird mit dieser Moglichkeit des Bezugsrechtausschlusses in die Lage versetzt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats kurzfristig und schnell die Kapitalméirkte in Anspruch zu nehmen und durch eine marktnahe Festlegung der
Konditionen optimale Bedingungen etwa bei der Festlegung des Zinssatzes und insbesondere des Ausgabepreises der
Wandelschuldverschreibung zu erzielen und damit die Kapitalbasis der Gesellschaft zu stirken. Die Platzierung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére erdffnet die Moglichkeit, einen deutlich hdheren Mittelzufluss als im Fal-
le einer Emission mit Bezugsrecht zu realisieren. Maf3geblich hierfiir ist, dass die Gesellschaft durch den Ausschluss
des Bezugsrechts die notwendige Flexibilitdt erhdlt, um kurzfristig giinstige Borsensituationen wahrzunehmen. Zwar
gestattet § 186 Abs. 2 bei Einrdumung eines Bezugsrechts eine Veroffentlichung des Bezugspreises (und damit iiber
§ 221 Abs. 4 Satz 2 AktG sinngemil} bei Wandelschuldverschreibungen der Konditionen der Wandelschuldverschrei-
bungen) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitit der Kapitalmérkte besteht aber auch dann
ein Marktrisiko iiber mehrere Tage, das zu Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung der Anleihebedingungen und so
zu nicht marktnahen Konditionen fiihrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit von dessen
Ausiibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung gefahrdet, jedenfalls aber mit zusétzlichen Aufwendungen
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verbunden. Schlieflich kann die Gesellschaft bei Einrdumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist
nicht kurzfristig auf glinstige bzw. ungiinstige Marktverhéltnisse reagieren, sondern ist moglicherweise insbesondere
riickldufigen Aktienkursen wihrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu fiir die Gesellschaft ungiinstigen Finanzierungs-
konditionen fithren kdnnen.

Dem Schutzbediirfnis der Aktiondre wird durch die Festlegung des Ausgabepreises der Wandelschuldverschreibungen
nicht wesentlich unter ihrem theoretischen Marktwert Rechnung getragen, da so keine unangemessene Verwisserung
des wirtschaftlichen Wertes ihrer Aktien eintritt:

Ob ein Verwésserungseffekt eintritt, kann ermittelt werden, indem der theoretische Marktpreis der Wandelschuldver-
schreibungen nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis
verglichen wird. Liegt nach pflichtgemaBer Priifung des Vorstands dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem
theoretischen Marktpreis zum Zeitpunkt der Begebung der Wandelschuldverschreibungen, sinkt der Wert eines Bezugs-
rechts praktisch auf Null. Den Aktionéren entsteht folglich durch den Ausschluss des Bezugsrechts kein nennenswerter
wirtschaftlicher Nachteil. In diesem Fall ist nach Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Be-
zugsrechtsausschluss zuldssig. Der Schutz der Aktionére vor einer unangemessenen Verwésserung ihres Anteilsbesitzes
wird somit durch die Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unter dem rechnerischen Marktwert gewéhrleistet.

Soweit es der Vorstand in der jeweiligen Situation fiir angemessen hilt, sachkundigen Rat insbesondere hinsichtlich der
Ermittlung des theoretischen Marktwerts der Wandelschuldverschreibung einzuholen, kann er sich der Unterstiitzung
durch Dritte bedienen. So kann eine die Emission begleitende Konsortialbank in geeigneter Form versichern, dass eine
nennenswerte Verwésserung des Wertes der Aktien nicht zu erwarten ist. Unabhéngig von dieser Priifung durch den
Vorstand kann eine marktgerechte Festsetzung der Konditionen und damit die Vermeidung einer nennenswerten Wert-
verwésserung auch durch die Durchfiihrung eines Bookbuilding-Verfahrens gewihrleistet werden. Bei diesem Verfah-
ren werden die Wandelschuldverschreibungen nicht zu einem festen Ausgabepreis angeboten; insbesondere der Ausga-
bepreis und der Zinssatz sowie einzelne weitere Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen werden erst auf der
Grundlage der von den Investoren abgegebenen Kaufantrigen festgelegt. Auf diese Weise wird der Gesamtwert der
Wandelschuldverschreibung marktnah bestimmt. All dies stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwésserung des Wertes
der Aktien der Gesellschaft in Folge des Bezugsrechtsausschlusses nicht eintritt und den Aktiondren somit durch den
Bezugsrechtsausschluss kein wirtschaftlicher Nachteil entsteht.

Die vorgeschlagene bedingte Erhdhung des Grundkapitals um bis zu EUR 10.000.000,00 ist ausschlieBlich dazu bestimmt, die
Ausgabe der bei Ausiibung von Wandlungsrechten sowie Erfiillung von Wandlungspflichten erforderlichen Aktien der Deutsche
EuroShop AG sicherzustellen, soweit diese bendtigt und nicht etwa eigene Aktien eingesetzt werden.

Teilnahme

I. Anmeldung zur Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind diejenigen Aktionére berechtigt, die im Ak-
tienregister als Aktiondre der Gesellschaft eingetragen sind und sich so angemeldet haben, dass ihre Anmeldung spétestens bis
zum 9. Juni 2011, 24.00 Uhr, bei der Gesellschaft eingegangen ist.

Aktionire, die im Aktienregister eingetragen sind, kdnnen sich bei der Gesellschaft unter der Adresse

Deutsche EuroShop AG

c/o PR IM TURM HV-Service AG
Romerstralle 72-74

68259 Mannheim

Fax: +49 (0) 621/ 71 77 213

anmelden. Die Informationen zur Anmeldung entnehmen Sie bitte den Hinweisen auf den Anmeldeunterlagen, die Sie automa-
tisch zugesandt bekommen.

Als Service bieten wir Thnen die Moglichkeit, sich elektronisch unter der Internetadresse
http://www.hv-des.de
anzumelden. Auch hierzu entnehmen Sie bitte die Informationen den IThnen zugesandten Anmeldeunterlagen.

Die Aktien werden durch die Anmeldung zur Hauptversammlung in keiner Weise blockiert. Es besteht auch nach einer Anmel-
dung das freie Verfiigungsrecht tiber die Aktien, insbesondere das Recht zu VerduBerung. Mal3geblich fiir die Ausiibung des
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Stimmrechts ist der im Aktienregister eingetragene und angemeldete Bestand an Aktien am Tag der Hauptversammlung. Dieser
Bestand wird demjenigen zum Zeitpunkt des Anmeldeschlusses entsprechen, da Loschungen, Neueintragungen und Anderungen
im Aktienregister gemaf § 11 Abs. 5 der Satzung in den letzten sechs Tagen vor der Hauptversammlung sowie am Tag der Haupt-
versammlung selbst nicht stattfinden. Erwerber von Aktien, deren Umschreibeantrage nach dem 9. Juni 2011, 24.00 Uhr, bei der
Gesellschaft eingehen, kdnnen somit Teilnahme- und Stimmrechte aus diesen Aktien in der Hauptversammlung nicht ausiiben. In
diesen Fillen verbleiben Teilnahme- und Stimmrechte bis zur Umschreibung bei dem im Aktienregister eingetragenen Aktionar.

II. Stimmrechtsausiibung
1. Stimmrechtsausiibung durch Bevollmiichtigte

Das Stimmrecht kann in der Hauptversammlung auch durch einen Bevollméchtigten, z.B. durch die depotfithrende Bank, eine
Vereinigung von Aktionédren oder eine andere Person nach Wahl ausgetiibt werden.

Die Vollmacht kann nach § 13 Abs. 3 Satz 2 und 3 der Satzung schriftlich, per Telefax oder im Wege elektronischer Dateniiber-
tragung mit einem Echtheitsnachweis erteilt werden.

Schriftliche Vollmachten und Vollmachten per Telefax senden Sie bitte an:

Deutsche EuroShop AG

c/o PR IM TURM HV-Service AG
Romerstralle 7274

68259 Mannheim

Fax: +49 (0) 621/ 71 77 213

Fiir eine Bevollmichtigung eines Dritten im Wege der elektronischen Dateniibertragung oder die elektronische Ubermittlung
einer Bevollméachtigung gem. § 134 Abs. 3 AktG benutzen Sie bitte das elektronische Vollmachtssystem unter der Internetadresse

http://www.hv-des.de

Als Echtheitsnachweis bendtigen Sie eine individuelle PIN, die Sie mit Thren Anmeldeunterlagen erhalten. Diese senden wir
Ihnen automatisch zu, wenn Sie im Aktienregister eingetragen sind.

Bei der Bevollméichtigung von Kreditinstituten und diesen nach § 135 Abs. 8 AktG gleichgestellten Personen gilt § 135 AktG.
2. Stimmrechtsausiibung durch den Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Die Deutsche EuroShop AG bietet ihren Aktionédren weiter die Moglichkeit, sich durch einen weisungsgebundenen Stimmrechts-
vertreter in der Hauptversammlung vertreten zu lassen. Zum Stimmrechtsvertreter hat die Gesellschaft Herrn Dr. Achim Bieder-
mann, Mannheim, bestellt.

Die Einzelheiten dazu ergeben sich aus den Unterlagen, die den Aktiondren {ibersandt werden.

Neben der elektronischen Anmeldung bieten wir Thnen auch den Service, den Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft unter der
Internetadresse

http://www.hv-des.de

zu bevollméchtigen und Weisungen zu erteilen. Aus organisatorischen Griinden ist die internetgestiitzte Bevollméchtigung des
Stimmrechtsvertreters und die Weisungserteilung nur bis zum 15. Juni 2011, 24.00 Uhr, moéglich. Eine Bevollméachtigung und
Weisungserteilung in schriftlicher Form oder in Textform auf anderen Wegen, insbesondere in der Hauptversammlung selbst,
bleibt davon unberiihrt. Ndhere Hinweise hierzu finden Sie ebenfalls in den IThnen zugesandten Anmeldeunterlagen.

Die Stimmrechtsvertreter werden ausschlieBlich das Stimmrecht ausiiben und keine weitergehende Rechte wie Frage- oder An-
tragsrechte wahrnehmen.

IT1. Angaben zu den Rechten der Aktionire gem. §§ 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 AktG
1. Tagesordnungsergéinzungsverlangen gem. § 122 Abs. 2 AktG

Gemail § 122 Abs. 2 AktG kdnnen Aktionére, deren Anteile zusammen den 20. Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag
von € 500.000 erreichen, verlangen, dass Gegenstinde auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen.

Das Verlangen ist schriftlich oder per Telefax unter Nachweis der Aktionérsstellung an die Gesellschaft unter nachstehender
Adresse zu richten und muss der Gesellschaft bis spatestens 16. Mai 2011, 24.00 Uhr zugehen. Senden Sie ein entsprechendes
Verlangen bitte an folgende Adresse:
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Deutsche EuroShop AG

Herrn Patrick Kiss

Oderfelder Strafle 23

20149 Hamburg

Telefax: +49 (0) 40 /41 3579 29

Bekanntzumachende Ergénzungsverlangen werden — sofern Sie nicht bereits mit der Einberufung mitgeteilt werden — unverziig-
lich nach Zugang im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht werden. Zudem sind sie Bestandteil der Mitteilungen nach
§ 125 AktG. Sie werden auBlerdem auf der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.deutsche-euroshop.de/HV bekannt
gemacht.

2. Gegenantrige und Wahlvorschlige gem. §§ 126 Abs. 1, 127 AktG

Aktionédre konnen Gegenantrage und abweichende Wahlvorschldge gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat
zu einem bestimmten Tagesordnungspunkt tibersenden. Solche Antrdge sind unter Angabe des Namens des Aktionérs und einer
Begriindung schriftlich oder per Telefax an folgende Adresse zu richten:

Deutsche EuroShop AG

Herrn Patrick Kiss

Oderfelder Strafie 23

20149 Hamburg

Telefax: +49 (0) 40 / 41 3579 29

Gegenantriage von Aktiondren, die mindestens 14 Tage vor dem Tag der Hauptversammlung, also bis spédtestens 1. Juni 2011,
24.00 Uhr, unter der angegebenen Adresse eingehen, werden einschlielich einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung allen
Aktionédren im Internet unter http://www.deutsche-euroshop.de/HV unverziiglich zugénglich gemacht, sofern die Voraussetzun-
gen fiir eine Pflicht zur Verdffentlichung gemél § 126 AktG erfiillt sind. Anderweitig adressierte Gegenantrage von Aktionédren
miissen unberiicksichtigt bleiben. Fiir den Vorschlag eines Aktionérs zur Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlus-
spriifers gelten die vorstehenden Ausfiihrungen zu § 126 Abs. 1 AktG (einschlieBlich der angegebenen Adresse) gemafl § 127
AktG entsprechend mit der Magabe, dass der Wahlvorschlag nicht begriindet werden muss.

3. Auskunftsrecht gem. § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktiondr gemaB § 131 Abs. 1 AktG vom Vorstand Auskunft iiber Angelegenheiten der Ge-
sellschaft verlangen, iiber die rechtlichen und geschiftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen sowie
tiber die Lage des Konzerns und der im Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, soweit die Auskunft zur sachgeméfen
Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Von einer Beantwortung einzelner Fragen kann der Vorstand aus
denin § 131 Abs. 3 AktG genannten Griinden absehen.

4. Weitergehende Erliduterungen

Weitergehende Erlduterungen zu den Rechten der Aktiondre gemdf §§ 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127 und 131 Abs. 1 AktG sind
im Internet unter http://www.deutsche-euroshop.de/HV einzusehen.

IV. Veroffentlichungen auf der Internetseite der Gesellschaft

Informationen geméafB § 124a AktG werden den Aktiondren im Internet unter http://www.deutsche-euroshop.de/HV zuginglich
gemacht.

V. Angaben gem. § 30b Abs. 1 Ziffer 1 WpHG

Das Grundkapital der Gesellschaft ist im Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammlung eingeteilt in 51.631.400 nennwert-
lose Stiickaktien mit insgesamt 51.631.400 Stimmrechten. Die Gesellschaft hélt zum Zeitpunkt der Einberufung dieser Haupt-
versammlung keine eigenen Aktien.

VI. Angaben gemifl § 135 Abs. 2 AktG

Kreditinstitute, die einem Konsortium angehorten, das die innerhalb von fiinf Jahren zeitlich letzte Emission von Wertpapieren
der Gesellschaft iibernommen hat:

Kapitalerhhung November 2010

Commerzbank AG
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DZ Bank AG

Hamburg, im Mai 2011
Deutsche EuroShop AG
Der Vorstand
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